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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
Як свідчить світовий і вітчизняний досвід, ефектив�

не реформування економіки можливе лише на основі

активізації інвестиційної діяльності, істотного збільшен�

ня обсягу інвестицій, а також консолідації всіх джерел

інвестування [7, с. 92]. Тільки тоді можлива модерніза�

ція виробництва, впровадження нових технологій на

основі сучасних наукових досліджень.

Абсолютна більшість інвестицій у підприємства АПК

надходить з недержавних джерел, питома вага яких у

загальних обсягах інвестицій у основний капітал галузі

становить 95—97%. Частка коштів державних (3—4%)

і комунальних підприємств незначна (менше ніж 1%) і

потребує збільшення до рівня, що забезпечуватиме ви�

конання державних завдань щодо підтримки та регулю�

вання інвестиційної діяльності підприємств аграрної

сфери та сільській місцевості. Завдання Державної
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цільової програми розвитку українського села на період

до 2020 р. щодо фінансування відтворення основних

засобів бюджетних організацій і установ, а також нау�

кових закладів поки що не виконуються.

Однак активна інвестиційна діяльність в аграрному

секторі сприяє збільшенню обсягів сільськогосподарсь�

кого виробництва, підвищенню прибутковості аграрних

підприємств, розширенню їхньої виробничої діяльності,

створенню додаткових робочих місць на селі та в про�

мислових підприємствах, зростанню рівня задоволен�

ня споживчих потреб населення усієї країни й поліпшен�

ню розвитку соціальної сфери села.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Необхідно відзначити, що проблеми інвестиційно�

го забезпечення та механізмів його здійснення знахо�
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дяться у полі зору багатьох відомих українських та за�

рубіжних учених�економістів. Серед них виділяються

праці таких дослідників, як В.М. Алексійчук, І.Т. Бала�

банов, І.О. Банєва, М.Д. Білик, М.Г. Білуха, І.О. Бланк,

В.М. Гриньов, О.Є. Гудзь, М.Я. Дем'яненко, М.М. Єрмо�

шенко, О.Д. Заруба, О.Т. Звягінцева, Г.О. Крамаренко,

Г.Г. Кірейцев, А.В. Коваленко, В.В. Козик, В.С. По�

номаренко, М.О. Плахтій, П.Т. Саблук, Г.В. Савицька,

А.М. Сопко, Л.К. Сук, Н.В. Тарасенко та А.Д. Шеремет.

Теоретичні, методичні й практичні основи інвестування,

викладені в працях цих учених, можуть бути викорис�

тані для осмислення складного процесу розвитку інве�

стування підприємств АПК України.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
Визначити обсяги та джерела ресурсів інвестицій�

ної діяльності суб'єктів господарювання АПК, обгрун�

тувати принципи управління її розвитку та удосконален�

ня на перспективу на засадах поліпшення інвестиційно�

го клімату галузей та регіонів.

РЕЗУЛЬТАТИ ДОСЛІДЖЕНЬ
Інвестиційне відродження сільського господарства

потребує залучення у виробництво таких обсягів інвес�

тицій, які б забезпечували потребу в необхідних видах

матеріально�технічних ресурсів і створювали умови для

ефективної діяльності підприємств усіх форм господа�

рювання [5, с. 10]. Проте глибока криза в економіці Укра�

їни, особливо в аграрному секторі, яка тривала впро�

довж багатьох років, спричинила руйнівні процеси не

тільки в матеріально�технічному забезпеченні, але й

призвела до різкого скорочення трудових ресурсів, по�

гіршення їхнього вікового складу, деградації земельних

ресурсів, спаду сільськогосподарського виробництва.

За оцінками світової організації з питань продовольства

ФАО, Україна має аграрний потенціал і можливості для

значного розширення експорту сільськогосподарської про�

дукції та подолання продовольчої кризи. Інвестиційне

відродження аграрної економіки потребує мобілізації влас�

них джерел фінансування, створення сприятливих умов для

залучення іноземного капіталу, розширення масштабів дов�

гострокового кредитування, посилення державної інвести�

ційної підтримки, а також залучення коштів інвесторів з

інших галузей економіки які заінтересовані у розвитку

сільськогосподарського виробництва [3, с. 74]. Отже, для

активізації інвестиційної діяльності життєво необхідним є

формування якісно нової аграрної політики, спрямованої

на зростання інвестиційної привабливості АПК.

Системне дослідження фінансового забезпечення

аграрного сектору передбачає врахування специфіки

сільськогосподарського виробництва (вплив дії природ�

них чинників на результати господарювання, сезонність

виробництва, тривалість виробничого циклу, дефіцит

вільних коштів, висока капіталомісткість, т.д.), що обу�

мовлює певні особливості кредитування та фінансуван�

ня галузі. Джерелами формування фінансових ресурсів

можуть бути як власні, так і залучені кошти. Формуван�

ня власних джерел фінансування здійснюється за раху�

нок нерозподіленого прибутку, амортизаційних відра�

хувань, ліквідації чи продажу частини майна і т.д.

Позики в сучасних умовах набувають важливого

значення та покривають тимчасову додаткову потребу

підприємства в коштах. Залучення позикових коштів

зумовлено характером виробництва, розрахунково�пла�

тіжними відносинами, необхідністю поповнення нестачі

власних оборотних коштів та іншими об'єктивними при�

чинами. До залучених джерел формування активів

відносять позики та кредити банку, інвестиції, кошти

державної підтримки тощо. Таким чином, фінансове

забезпечення сучасних сільськогосподарських підпри�

ємств здійснюється в трьох формах: самофінансуван�

ня, кредитування та бюджетні асигнування.

Як свідчать результати досліджень Г.Є. Мазнєва, кре�

дитування аграрного сектора активно розвивалося про�

тягом 2000—2008 рр., коли його обсяги зросли у 9,6 рази

до 20,1 млрд грн., а частка довгострокових кредитів скла�

дала 33%. Потім спостерігався певних спад кредитуван�

ня внаслідок фінансової кризи 2009 р. З часом кредитне

забезпечення галузі поступово відновлюється. Так, у 2012

р. аграрний сектор отримав 13,5 млрд грн. кредитів, з

них 3,9 млрд грн. — довгострокові [8, с. 5]. Проте ця тен�

денція через воєнно�політичну та соціально�економічну

нестабільність не мала продовження в послідуючі роки.

Хоча основним джерелом фінансування вітчизняно�

го АПК залишаються власні кошти товаровиробників —

близько 70%, особливу роль у фінансовій підтримці

розвитку аграрного сектору повинна здійснювати дер�

жава через бюджетне фінансування державних і регіо�

нальних програм на безповоротній основі за рахунок

коштів державного і місцевого бюджетів. Законом Ук�

раїни "Про Державний бюджет України на 2013 р." були

передбачені видатки в обсязі 4665,3 млн грн., з них на

фінансову підтримку заходів в агропромисловому ком�

плексі — 71,8 млн грн. (1,5% від загального обсягу).

Державною казначейською службою України, Мінагро�

політики України дані напрямки було профінансовано

в повному обсязі та спрямовано виконавцям бюджет�

них програм 4371 млн грн. (93,7% від виділених), у т.ч.

на фінансову підтримку заходів в агропромисловому

комплексі — 753,8 тис грн. У 2013 р. залишок направ�

лених відкритих асигнувань за загальним фондом склав

195,6 млн грн., при цьому 4175,4 млн грн. (95,5% від

спрямованих) було використано за бюджетними програ�

мами. Залишок не спрямованих міністерством асигну�

вань склав 294,2 млн грн.

Рівень видатків з спеціального фонду державного

бюджету на 2013 р. передбачався в розмірі 9587,6 млн

грн., з них на підтримку розвитку підприємств АПК —

8981,5 млн грн. (93,4% від загального обсягу). Однак

виконавцям бюджетних програм було спрямовано

всього — 2822,2 млн грн., в тому числі на підтримку

розвитку підприємств АПК — 2322,2 млн грн. Із загаль�

ної суми асигнувань спрямовано згідно затверджених

Мінагрополітики України наказів, зокрема на: держав�

ну підтримку галузі тваринництва — 1156,0 млн грн.,

використано — 721,0 млн грн. (62,4% від спрямова�

них), залишок невикористаних асигнувань склав 435,0

млн грн.; державну підтримку розвитку хмелярства,

закладення молодих садів, виноградників та ягідників

і нагляд за ними — 468,9 млн грн., в тому числі на по�

гашення кредиторської заборгованості — 325,3 млн

грн., використано — 94,8 млн грн. (20,2% від спрямо�

ваних), залишок невикористаних асигнувань склав

374,1 млн грн.
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Законом України "Про Державний бюджет України

на 2014 р." Мінагрополітики України передбачені видат�

ки в обсязі 3898,4 млн грн. та видатки спеціального фон�

ду — 2524,7 млн грн., з них на підтримку розвитку під�

приємств АПК — 2424,7 млн грн. (96% від загального

обсягу). За перше півріччя 2014 р. Державною казна�

чейською службою України виконавцям бюджетних

програм було спрямовано лише 1866,9 млн грн.

Нині на рівні Міністерства аграрної політики Украї�

ни продовжується робота з питань удосконалення на�

ціонального законодавства, поліпшення умов ведення

бізнесу в аграрному секторі, дерегуляції з переміщен�

ням акцентів із забезпечення суворого контролю з боку

державних контролюючих органів на підвищення ролі

в такому регулюванні безпосередніх товаровиробників

та їх об'єднань [1, с. 57].

Протягом останніх років аграрний сектор України

був потенційно привабливим для інвестування. За да�

ними Державної Служби статистики України у 2013 р.

капітальні інвестиції у сільське господарство склали

19059 млн грн. у фактичних цінах, що становить 7,1%

загального обсягу інвестицій. Спроможність фінансува�

ти капітальні інвестиції за рахунок власних коштів аг�

рарних підприємств обумовлюється показниками фінан�

сового стану [10, с. 175]. Аналіз загальних результатів

сільськогосподарської діяльності підприємств протягом

2009—2013 рр. свідчить про те, що сільське господар�

ство залишалося прибутковим, а рівень рентабельності

сільськогосподарської діяльності складав 12% у 2013

р. При цьому слід відмітити, що позитивні фінансові

результати діяльності демонструють переважно великі

та середні підприємства галузі при виробництві рослин�

ницької продукції, тоді як при вирощуванні худоби та

птиці на м'ясо товаровиробники отримували збиток. Так,

у 2013 р. найбільш рентабельним було вирощування

плодів і ягід (127,5%), винограду (99%), соняшнику

(28,2%), картоплі (22,4%). Від'ємний рівень рентабель�

ності отримали підприємства при відгодівлі великої ро�

гатої худоби (�41,3%), овець і кіз (�36,2%).

Для іноземних інвесторів в Україні встановлено

національний режим інвестиційної та іншої господарсь�

кої діяльності, тобто згідно Закону України "Про режим

іноземного інвестування" іноземні інвестори мають не

менше прав, ніж суб'єкти господарської діяльності Ук�

раїни. Як свідчать результати досліджень, у минулому

році темп приросту обсягів прямих іноземних інвестицій

у сільське, лісове та рибне господарство мав позитивну

динаміку — біля 14%. Основними країнами, які інвес�

тували в аграрний сектор України були Кіпр (45%),

Німеччина (8,5%), Данія (8%), Велика Британія (5%),

Польща (4,1%) та інші. Найбільш привабливими для

іноземних інвесторів були рослинницькі галузі (56%).

О. Маслак відмічає, що навіть при певних інвестиційних

ризиках, виробництво зерна та насіння олійних культур

було інвестиційно�привабливим через ряд причин: дос�

татній рівень рентабельності виробництва; невисокий

рівень вкладень гарантує достатньо короткий термін

окупності інвестицій через позитивну динаміку показ�

ників кон'юнктури ринків даних культур [9].

Разом з тим, Україна зацікавлена в розширенні тор�

гівельно�економічного співробітництва з Китаєм, Індією,

Об'єднаними Арабськими Еміратами, Саудівською Ара�

вією та іншими країнами. В рамках розширення міжна�

родних зв'язків активно проводиться обговорення пер�

спектив щодо залучення їх інвестиційних ресурсів в га�

лузі сільського господарства.

Протягом першого півріччя 2014 р. обсяги інвестицій

в народне господарство мали тенденцію до скорочен�

ня внаслідок військових дій в східному регіоні України,

нестабільного політичного та економічного середови�

ща діяльності [2, с. 40]. Так, у січні — червні 2014 р. ка�

пітальні інвестиції у сільське господарство склали відпо�

відно 6385,5 млн грн. або 7,3%. При цьому, протягом

першого півріччя 2014 р. прямі іноземні інвестиції в усіх

видах економічної діяльності держави зменшилися на

11,9% до 50 млрд дол. США, а частка сільського, лісо�

вого та рибного господарства в них зменшилася з 1,4%

до 1,3%. Таким чином, темпи відтоку інвестицій в

сільському господарстві були навіть більше, ніж в ціло�

му по економіці.

Для стимулювання залучення інвестицій в агарний

сектор економіки розроблено стратегію розвитку інве�

стиційної діяльності аграрного сектора з врахуванням

факторів інвестиційного середовища. Однією з складо�

вих даної стратегії є розробка програми залучення іно�

земних інвестицій в аграрний сектор економіки. Голов�

ною метою програми є створення ефективної системи

залучення інвестиційних ресурсів та спрямування їх на

реалізацію пріоритетних напрямів розвитку аграрного

сектора економіки.

Заходами програми передбачається розширення

бази інвестиційних ресурсів шляхом створення спри�

ятливих умов в аграрних підприємствах для інвес�

торів. Реалізація програми дозволить: по�перше, пол�

іпшити інвестиційний клімат, а по�друге забезпечити

збільшення інвестицій в аграрному секторі як однієї

з пріоритетних галузей економіки сільськогоспо�

дарських підприємств, що дасть можливість йому роз�

виватися належним чином і приносити високі прибут�

ки [6, с. 26]. Для залучення інвестицій в економіку

аграрних підприємств необхідно удосконалити інве�

стиційну політику держави. Вона повинна бути направ�

лена на залучення іноземних інвестицій шляхом вра�

хування інтересів як іноземних, так і вітчизняних інве�

сторів.

Основними принципами інвестиційної політики у най�

ближчій перспективі повинні стати:

— формування й ефективне використання (включа�

ючи координування) всіх джерел інвестування;

— встановлення оптимального співвідношення учас�

ті вітчизняних та іноземних інвесторів;

— залучення іноземного капіталу при дотриманні

вітчизняних інтересів;

— розширення фінансово�інвестиційних можливо�

стей регіонів у проведенні активної інноваційно�інвес�

тиційної політики, створенні привабливого інвестицій�

ного клімату;

— створення мотивацій для довгострокового вкла�

дання інвестицій;

— підвищення ролі внутрішніх джерел накопичень

для фінансування інвестиційних проектів;

— розвиток інвестиційної інфраструктури, що від�

повідає ринковій економіці та стимулювання розвитку

фондового ринку;
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— стимулювання інвестиційної активності та реалі�

зації інвестиційних проектів в сільськогосподарських

підприємствах;

— формування державного інвестиційного попиту

(формування державних і спільних з регіонами програм,

пайова участь держави в комерційних проектах, держав�

не замовлення, випуск державних цінних паперів);

— підтримка або формування сприятливого інвес�

тиційного клімату в стратегічно важливих галузях роз�

витку аграрних підприємств заходами кредитної та по�

даткової політики.

Для залучення іноземних інвестицій в сільськогос�

подарські підприємства доцільно було б створити дієвий

механізм залучення іноземного капіталу [4, с. 60].

ВИСНОВКИ
В умовах ринкової економіки залучення інвестицій

є найбільш вагомим чинником економічного зростання,

поліпшення економічної ситуації в країні та покращен�

ня добробуту населення. В аграрній сфері залучення

інвестицій виступає також засобом забезпечення про�

довольчої безпеки держави, гарантом розвитку всіх її

сфер.

Дослідження показують, що для успішного залу�

чення іноземних інвесторів в економіку аграрних

підприємств необхідно створити необхідні умови для

їх діяльності, тобто сформувати сприятливий інвести�

ційний клімат. При оцінці інвестиційного клімату виз�

начено ряд проблем, що перешкоджають широкомас�

штабному залученню інвестицій в економіку аграрних

підприємств:

— нестабільність законодавчої бази; непрогнозо�

ваність інвестиційної діяльності як однієї із складових

бізнесу;

— низький рівень правового та судового захисту

прав інвесторів; негативний інвестиційний імідж;

— низький рівень капіталізації прибутків підпри�

ємств; відсутність підготовленого менеджменту для ро�

боти у сфері інвестиційної діяльності;

— відсутність механізмів страхування інвестиційних

ризиків; відсутність координаційного державного цен�

тру з питань сприяння залученню іноземних інвестицій.

Збільшенню інвестицій в аграрний сектор сприяють

наступні заходи: створення позитивного інвестиційно�

го іміджу на міжнародному рівні; інформаційне забез�

печення процесу іноземного інвестування; сприяння

реалізації системи інвестиційних проектів, що мають

суттєвий вплив на розвиток економіки області; підви�

щення ефективності державного управління процесами

іноземного інвестування на регіональному рівні.
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