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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
Інвестиції є одним з основних чинників, що визначають

економічний розвиток будь-якої країни. Стале соціально-
економічне зростання в Україні безпосередньо пов'язане з
активізацією інвестиційної діяльності окремих підприємств.
Однак слід констатувати той факт, що інвестиційні можли-
вості підприємств всіх форм власності все ще обмежені для
здійснення широкомасштабних інвестицій, що в першу чер-
гу пов'язано з недостатнім обсягом фінансово-інвестицій-
них ресурсів.

Процеси фінансування посідають особливе місце в
цілісній системі економічного механізму управління інвес-
тиційною діяльністю. Фінансове забезпечення інвестиційної
діяльності є однією з головних умов успішного розвитку
підприємства. Масштаби інвестиційної діяльності та обсяги
фінансово-інвестиційних ресурсів підприємств залежать від
їх можливостей залучати та використовувати ці ресурси.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
Для кількісної оцінки можливостей залучення та вико-

ристання фінансово-інвестиційних ресурсів вітчизняних
підприємств розрахуємо коефіцієнт фінансового потенціа-
лу інвестиційної діяльності для підприємств різних галузей
[5, с. 477]. За допомогою цього показника можна буде про-
аналізувати зміни досліджуваного потенціалу та його за-
лежність від стану економіки України та світової економі-
ки.

Найбільші обсяги фінансово-інвестиційних ресурсів,
порівняно з іншими галузями, мають підприємства перероб-
ної промисловості та підприємства, що займаються операц-
іями з нерухомим майном, орендою, інжинірингом та надан-
ням послуг підприємцям.

Можливості підприємств переробної промисловості з
2004 до 2007 року постійно збільшувалися (табл.1). Основ-
ними причинами такого збільшення є стале зростання відно-
шення грошових коштів, короткострокових фінансових
вкладень і дебіторської заборгованості до поточних зобов-
'язань; відношення короткострокових активів до короткос-

УДК 330.322

МОЖЛИВОСТІ ЗАЛУЧЕННЯ ТА
ВИКОРИСТАННЯ ФІНАНСОВО-
ІНВЕСТИЦІЙНИХ РЕСУРСІВ
ПІДПРИЄМСТВ УКРАЇНИ

О. Л. Ворсовський,
аспірант, Київський Національний університет імені Тараса Шевченка

У даній статті досліджуються можливості залучення та використання фінансово-інвестицій-

них ресурсів підприємств України. Порівнюються можливості залучення та використання фінан-

сово-інвестиційних ресурсів підприємств різних галузей.

В данной статье исследуются возможности привлечения и использования финансово-инве-

стиционных ресурсов предприятий Украины. Сравниваются возможности привлечения и ис-

пользования финансово-инвестиционных ресурсов предприятий разных отраслей.

трокових зобов'язань; відношення власних оборотних
коштів до необоротних активів. У 2008 році майже всі по-
казники, за допомогою яких оцінюються можливості залу-
чення та використання фінансово-інвестиційних ресурсів
підприємств переробної промисловості, окрім відношення
необоротних активів до довгострокового капіталу та відно-
шення оборотних активів до його необоротних активів, змен-
шилися в порівнянні з 2007 роком.

Підприємствам переробної промисловості, незважаю-
чи на значну суму фінансово-інвестиційних ресурсів, по-
трібно збільшувати фінансовий потенціал їх інвестиційної
діяльності, в першу чергу, через збільшення прибутків, які
до 2008 року у підприємств цієї галузі були одними з найб-
ільших, та рентабельності капіталу.

Як засвідчують дані, наведені в табл. 1, можливості за-
лучення та використання фінансово-інвестиційних ресурсів
підприємств, що займаються операціями з нерухомим май-
ном, орендою, інжинірингом та наданням послуг підприєм-
цям з 2004 до 2006 року, постійно зменшувалися і тільки в
2007 році спостерігається збільшення цих можливостей. Це
збільшення відбулося, в першу чергу за рахунок збільшен-
ня відношення грошових коштів, короткострокових фінан-
сових вкладень і дебіторської заборгованості до поточних
зобов'язань, рентабельності капіталу, відношення власних
оборотних коштів до оборотних активів. У 2008-му році
відбувається зменшення можливостей залучення та викори-
стання фінансово-інвестиційних ресурсів підприємств, що
займаються операціями з нерухомим майном, орендою,
інжинірингом та наданням послуг підприємцям. У цьому році
значення цих можливостей було найменшим за останні дос-
ліджувані роки. Також у 2008 році відбулося зменшення
відношення суми фінансово-інвестицій ресурсів до загаль-
ного капіталу; відношення суми власних коштів до позико-
вих; рентабельності капіталу та відношення оборотних ак-
тивів до необоротних.

Підприємствам, що займаються операціями з нерухо-
мим майном, орендою, інжинірингом та наданням послуг
підприємцям для підвищення фінансового потенціалу їх
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'язань; відношення короткострокових активів до короткос-
трокових зобов'язань; рентабельності капіталу; відношен-
ня власних оборотних коштів до оборотних активів та відно-
шення оборотних активів до необоротних активів. Збільшен-
ня даних можливостей, що спостерігалося з 2004 до 2007
року, відбувалось переважно за рахунок сталого збільшен-
ня відношення грошових коштів, короткострокових фінан-
сових вкладень і дебіторської заборгованості до поточних
зобов'язань; відношення короткострокових активів до ко-
роткострокових зобов'язань та рентабельності капіталу.

Підприємства добувної промисловості мають можли-
вості й повинні залучати додаткові позичкові фінансово-інве-
стиційні ресурси для фінансування інвестиційної діяльності,
які можуть значно підвищити фінансовий потенціал їх інве-
стиційної діяльності. Варто відзначити, що дані підприєм-
ства у 2008 році, незважаючи на вплив на економіку Украї-
ни світової фінансової кризи, мають значні можливості для
фінансування інвестиційної діяльності та залучення додат-
кових фінансово-інвестиційних ресурсів, тобто мають знач-
ний фінансовий потенціал інвестиційної діяльності.

Дані, наведені в табл. 1, вказують на те, що у 2005 та
2008 роках відбувалося значне зменшення можливостей

Основний вид 

діяльності 
2004 2005 2006 2007 2008 

1 2 3 4 5 6 
Сільське 

господарство, 

мисливство, лісове 

господарство 

 

5,2285 

 

5,5829 

 

5,6791 

 

6,2599 

 

5,972 

Рибальство, 

рибництво 
4,3644 4,4119 4.6129 4,6912 5,6929 

Добувна 

промисловість 
4,4477 4,5802 4,5813 4,7569 5,8248 

Переробна 

промисловість 
5,1644 5,4007 5,5828 5,6431 5,0364 

Виробництво та 

розподілення 

електроенергії, газу 

та води 

 
4,7529 

 
4,6262 

 
4,6604 

 
4,5673 

 
4,2991 

Будівництво 4,9254 4,6454 4,8253 4,9732 4,7523 
Торгівля, ремонт 

автомобілів, 

побутових виробів 

та предметів 

особистого вжитку 

 

 

7,0244 

 

 

6,5927 

 

 

6,6662 

 

 

6,4802 

 

 

6,3995 

Діяльність готелів та 

ресторанів 
5,1849 4,4309 5,1135 4,8091 3,9736 

Діяльність 

транспорту та 

зв’язку 

5,5789 5,5734 5,1498 5,2382 4,5437 

Фінансова 

діяльність 
7,0942 7,9761 8,3213 8,7642 8,3343 

Операції з 

нерухомим майном, 

оренда, інжиніринг 

та надання послуг 

підприємцям 

 

 

5,2197 

 

 

5,0129 

 

 

4,9556 

 

 

5,0761 

 

 

4,8676 

Освіта 6,5308 7,0704 6,2722 7,8709 6,4613 
Охорона здоров`я та 

надання соціальної 

допомоги 

 

5,2986 

 

5,3788 

 

5,2316 

 

4,8012 

 

4.4247 

Надання 

комунальних та 

індивідуальних 

послуг, діяльність у 

сфері культури та 

спорту 

 

 

4,7521 

 

 

4,7122 

 

 

5,45 

 

 

5,5583 

 

 

3,9264 

 

Таблиця 1. Коефіцієнт фінансового потенціалу інвестиційної

діяльності підприємств України

інвестиційної діяльності, в першу чергу
потрібно збільшувати чисті прибутки,
рентабельність капіталу та відношення
власних оборотних коштів до оборот-
них активів.

Також до галузей зі значними по-
рівняно з іншими галузями обсягами
фінансово-інвестиційних ресурсів
підприємств відносяться сільське гос-
подарство, мисливство та лісове госпо-
дарство; добувна промисловість; буді-
вництво; торгівля, ремонт автомобілів,
побутових виробів та предметів особи-
стого вжитку; діяльність транспорту та
зв'язку; фінансова діяльність; вироб-
ництво та розподілення електроенергії,
газу і води.

З наведених в табл. 1 даних видно,
що в досліджувані роки, окрім 2008
року, коефіцієнт фінансового потенці-
алу інвестиційної діяльності
підприємств сільського господарства,
мисливства та лісового господарства
постійно збільшувався. Це збільшення
відбувалось, в першу чергу, за рахунок
збільшення відношення короткостро-
кових активів до короткострокових зо-
бов'язань, відношення власних оборот-
них коштів до його оборотних активів
та відношення оборотних активів до
необоротних активів, що спостерігало-
ся з 2004 до 2007 року. Варто зазначи-
ти, що у 2007 році відбулося найбіль-
ше в порівнянні з іншими роками
збільшення можливостей залучення та
використання фінансово-інвестиційних
ресурсів підприємств сільського госпо-
дарства, мисливства та лісового госпо-
дарства, яке було викликане збільшен-
ням майже всіх показників, що входять
у формулу для розрахунку коефіцієн-
та фінансового потенціалу інвестицій-
ної діяльності підприємств. У 2008 році
під впливом світової фінансової кризи
відбулося зменшення можливостей за-
лучення та використання фінансово-
інвестиційних ресурсів даних
підприємств, не зважаючи на те, що сума цих ресурсів у цьо-
му році значно зросла.

Для підвищення фінансового потенціалу інвестиційної
діяльності підприємства сільського господарства, мислив-
ства та лісового господарства треба збільшувати обсяг за-
лучених інвестицій, а держава повинна більші обсяги коштів
інвестувати в ці галузі. Також, враховуючи велике значення
відношення власних коштів до позичкових, підприємства цих
галузей можуть залучати значні обсяги позичкових коштів
для фінансування інвестиційної діяльності.

Можливості залучення та використання фінансово-інве-
стиційних ресурсів підприємств добувної промисловості за
останні роки постійно збільшувалися (табл. 1). Навіть у 2008
році, коли на економіку України почала впливати світова
фінансова криза, ці можливості теж зросли. Також варто
зазначити, що зростання цих можливостей у 2008 році було
найбільше в порівнянні з іншими досліджуваними роками.
Зростання можливостей, яке спостерігалося у 2008 році,
відбулось за рахунок збільшення відношення суми фінан-
сово-інвестиційних ресурсів до загального капіталу; відно-
шення грошових коштів, короткострокових фінансових
вкладень і дебіторської заборгованості до поточних зобов-
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залучення та використання фінансово-інвестиційних ре-
сурсів підприємств, основним видом діяльності яких є буді-
вництво. Слід зазначити, що зменшення цих можливостей
відбулося незважаючи на зростання обсягу фінансово-інве-
стиційних ресурсів даних підприємств. Зменшення можли-
востей залучення і використання фінансово-інвестиційних
ресурсів будівельних підприємств у 2005 році відбулося за
рахунок зменшення відношення суми власних коштів до
позикових; відношення грошових коштів, короткострокових
фінансових вкладень і дебіторської заборгованості до по-
точних зобов'язань; відношення короткострокових активів
до короткострокових зобов'язань; рентабельності капіталу
та відношення власних оборотних коштів до оборотних
коштів. Зменшення цих можливостей підприємств, основ-
ним видом діяльності яких є будівництво, у 2008 році пов'я-
зано зі зменшенням майже всіх коефіцієнтів, що входять в
формулу для розрахунку коефіцієнта фінансового потенці-
алу інвестиційної діяльності підприємств, окрім відношення
грошових коштів, короткострокових фінансових вкладень і
дебіторської заборгованості до поточних зобов'язань, яке
дещо збільшилося.

Збільшення можливостей залучення і використання
фінансово-інвестиційних ресурсів будівельних підприємств,
що спостерігалося з 2005 до 2007 року, в першу чергу, вик-
ликане збільшенням відношення фінансово-інвестиційних
ресурсів до загального капіталу; відношення грошових
коштів, короткострокових фінансових вкладень і дебіторсь-
кої заборгованості до поточних зобов'язань; відношення
короткострокових активів до короткострокових зобов'язань
та відношення власних оборотних коштів до оборотних ак-
тивів.

Таким чином, для підвищення фінансового потенціалу
інвестиційної діяльності будівельні підприємства повинні, в
першу чергу, збільшувати свої прибутки, рентабельність ка-
піталу та відношення власних оборотних коштів до оборот-
них активів. Також цим підприємствам потрібно збільшити
обсяг ресурсів, що залучаються за допомогою емісії цінних
паперів, зокрема акцій. Будівельні підприємства повинні
збільшувати обсяг коштів, що залучаються у населення, яке
бажає покращити свої житлові умови та залучати бюджетні
ресурси у цю галузь. Також будівельні підприємства можуть
збільшити свої фінансово-інвестиційні ресурси за рахунок
коштів підприємств, які бажають вирішити житлові пробле-
ми своїх співробітників. Варто зазначити, що одним з най-
важливіших джерел залучення фінансово-інвестиційних
ресурсів будівельних підприємств може стати іпотека, яка є
одним з найпоширеніших видів фінансових операцій у краї-
нах з розвинутою економікою.

Можливості залучення та використання фінансово-інве-
стиційних ресурсів підприємств, основним видом діяльності
яких є торгівля, ремонт автомобілів, побутових виробів та
предметів особистого вжитку, за останні роки, окрім 2006
року, постійно зменшувалися (табл. 1). Найбільше зменшен-
ня цих можливостей відбулося у 2005 році. Також варто заз-
начити, що підприємства, основним видом діяльності яких є
торгівля, ремонт автомобілів, побутових виробів та пред-
метів особистого вжитку, мають найменше в порівнянні з
іншими галузями значення відношення власних коштів до
позикових. Сума позикових коштів даних підприємств в усі
досліджувані роки на багато перевищує суму їх власних
коштів. У 2008 році обсяг позикових коштів підприємств, ос-
новним видом діяльності яких є торгівля, ремонт авто-
мобілів, побутових виробів та предметів особистого вжит-
ку, в 10,7 разів перевищив обсяг їх власних коштів. Тому
головним напрямом для підвищення фінансового потенціа-
лу інвестиційної діяльності даних підприємств є збільшення
відношення суми власних коштів до позикових. Цього мож-
на досягнути як збільшенням власних фінансово-інвестиц-
ійних ресурсів, так і зменшенням позичкових ресурсів шля-

хом заміни їх іншими видами ресурсів.
Підприємства, основним видом діяльності яких є торгі-

вля, ремонт автомобілів, побутових виробів та предметів
особистого вжитку, для підвищення фінансового потенціа-
лу їх інвестиційної діяльності потрібно, в першу чергу,
збільшувати прибутки, які в останній досліджуваний рік були
найменшими в порівнянні з іншими галузями. Також по-
трібно збільшувати відношення суми фінансово-інвестицій-
них ресурсів до загального капіталу, оскільки воно також
було найменшим. Дані підприємства повинні збільшувати
рентабельність капіталу та відношення власних оборотних
коштів до оборотних активів, що може значно збільшити
можливості залучення та використання фінансово-інвести-
ційних ресурсів.

Як засвідчують дані, наведені в табл. 1, можливості за-
лучення та використання фінансово-інвестиційних ресурсів
підприємств транспорту та зв'язку з 2004 до 2006 року по-
стійно зменшувалися. Це зменшення було викликане, в пер-
шу чергу, зменшенням відношення суми власних коштів до
позикових. Деяке збільшення можливостей залучення та
використання фінансово-інвестиційних ресурсів підприємств
транспорту та зв'язку відбулось у 2007 році. Збільшення
можливостей у цьому році пов'язане зі збільшенням відно-
шення грошових коштів, короткострокових фінансових
вкладень і дебіторської заборгованості до поточних зобов-
'язань; відношення короткострокових активів до короткос-
трокових зобов'язань; відношення власних оборотних
коштів до оборотних активів та відношення оборотних ак-
тивів до необоротних активів.

У 2008-му році спостерігається найбільше за останні
роки зменшення можливостей залучення і використання
фінансово-інвестиційних ресурсів підприємств транспорту
та зв'язку, що пов'язане зі зменшенням відношення фінан-
сово-інвестиційних ресурсів до загального капіталу; відно-
шення суми власних коштів до позикових; відношення гро-
шових коштів, короткострокових фінансових вкладень і де-
біторської заборгованості до поточних зобов'язань; відно-
шення короткострокових активів до короткострокових зо-
бов'язань; рентабельності капіталу та відношення власних
оборотних коштів до оборотних активів. Таким чином, в цьо-
му році відбулося зменшення більшості показників, що вхо-
дять у формулу для розрахунку коефіцієнта фінансового
потенціалу інвестиційної діяльності підприємств. Таке різке
зменшення цих показників пояснюється, в першу чергу, впли-
вом у 2008 році на економіку України світової фінансової
кризи.

Для підвищення фінансового потенціалу інвестиційної
діяльності підприємствам транспорту та зв'язку, в першу
чергу, потрібно збільшувати прибутки, які у 2008 році знач-
но зменшилися. Також ці підприємства повинні збільшува-
ти рентабельність капіталу та відношення власних оборот-
них коштів до оборотних активів. Варто зазначити, що відно-
шення суми власних коштів до позичкових, яке є одним з
найбільших в порівнянні з підприємствами інших галузей,
дає можливість підприємствам транспорту та зв'язку залу-
чати додаткові позичкові фінансово-інвестиційні ресурси.

Можливості залучення та використання фінансово-інве-
стиційних ресурсів підприємств, основним видом діяльності
яких є фінансова діяльність, за останні роки, окрім 2008 року
постійно зростали (табл. 1). Це зростання було викликане
збільшенням, в першу чергу, відношення грошових коштів,
короткострокових фінансових вкладень і дебіторської за-
боргованості до поточних зобов'язань; відношення корот-
кострокових активів до короткострокових зобов'язань та
відношення власних оборотних коштів до оборотних активів.
У 2008 році на економіку України почала впливати світова
фінансова криза, що дуже негативно позначилось на
підприємствах, основним видом діяльності яких є фінансо-
ва діяльність. Можливості залучення та використання фінан-
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сово-інвестиційних ресурсів цих підприємств під впливом
фінансової кризи значно знизилися. Це було викликане зде-
більшого зменшенням таких показників, як відношення гро-
шових коштів, короткострокових фінансових вкладень і де-
біторської заборгованості до поточних зобов'язань; відно-
шення суми власних коштів до позикових; рентабельності
капіталу та відношення оборотних активів до необоротних
активів.

Підприємствам, основним видом діяльності яких є
фінансова діяльність, в першу чергу, для підвищення фінан-
сового потенціалу інвестиційної діяльності потрібно
збільшити прибутки та рентабельність капіталу, які у 2008
році значно зменшилися.

Наведені в табл. 1 дані засвідчують, що можливості за-
лучення і використання фінансово-інвестиційних ресурсів
підприємств, основним видом діяльності яких є виробницт-
во та розподілення електроенергії, газу та води, майже в
усі останні роки, окрім 2006 року, постійно зменшувалися.
Зменшення у 2005 році відбувалося переважно через змен-
шення відношення суми фінансово-інвестиційних ресурсів
до загального капіталу; відношення грошових коштів, ко-
роткострокових фінансових вкладень і дебіторської забор-
гованості до поточних зобов'язань; відношення короткост-
рокових активів до короткострокових зобов'язань; відно-
шення необоротних активів до довгострокового капіталу;
відношення власних оборотних коштів до оборотних активів
та відношення оборотних активів до необоротних активів.
Збільшення можливостей залучення і використання фінан-
сово-інвестиційних ресурсів, що спостерігалося у 2006 році,
відбулось переважно завдяки збільшенню відношення гро-
шових коштів, короткострокових фінансових вкладень і де-
біторської заборгованості до поточних зобов'язань; відно-
шення короткострокових активів до короткострокових зо-
бов'язань; рентабельності капіталу та відношення власних
оборотних коштів до оборотних активів. Зменшення цих
можливостей у 2007 та 2008 роках було викликане, в першу
чергу, зменшенням відношення грошових коштів, коротко-
строкових фінансових вкладень і дебіторської заборгова-
ності до поточних зобов'язань; рентабельності капіталу;
відношення власних оборотних коштів до оборотних активів
та відношення оборотних активів до необоротних активів.

Для підвищення фінансового потенціалу інвестиційної
діяльності підприємств, основним видом діяльності яких є ви-
робництво та розподілення електроенергії, газу та води, по-
трібно збільшувати прибутки; позичкові кошти; фінансово-інве-
стиційні ресурси, що залучаються за допомогою емісії цінних
паперів. Слід відзначити, що ці підприємства мають дуже малу
рентабельність капіталу та відношення суми фінансово-інвес-
тиційних ресурсів до загального капіталу, яка в усі роки була
однією з найменших в порівнянні з підприємствами інших га-
лузей. Тому одним з напрямів підвищення фінансового потен-
ціалу інвестиційної діяльності підприємств, основним видом
діяльності яких є виробництво та розподілення електроенергії,
газу та води, є підвищення рентабельності їх капіталу та відно-
шення суми фінансово-інвестиційних ресурсів до загального
капіталу. Відношення суми фінансово-інвестиційних ресурсів
до загального капіталу потрібно збільшувати за рахунок збіль-
шення обсягу фінансово-інвестиційних ресурсів. Також даним
підприємствам потрібно збільшити відношення власних обо-
ротних коштів до оборотних активів та відношення оборотних
активів до необоротних активів.

Підприємства, основним видом діяльності яких є ри-
бальство і рибництво; діяльність готелів та ресторанів; ос-
віта; охорона здоров'я та надання соціальної допомоги;
надання комунальних та індивідуальних послуг, діяльність
у сфері культури та спорту, мають значно, менші обсяги
фінансово-інвестиційних ресурсів.

Можливості залучення та використання фінансово-
інвестиційних ресурсів підприємств, основним видом діяль-

ності яких є рибальство та рибництво, за останні роки пост-
ійно збільшувалися (табл. 1). З усіх показників, за допомо-
гою яких визначаються ці можливості, стабільно зростало
відношення оборотних активів до необоротних активів. Інші
показники в деякі роки зростали, в інші — зменшувалися.
Особливо велике збільшення спостерігається у 2008 році,
яке відбулося, незважаючи на початок впливу на економіку
України світової фінансової кризи. Так, наприклад, відно-
шення суми фінансово-інвестиційних ресурсів до загально-
го капіталу збільшилось в 4,4 рази. Також збільшилося
відношення суми власних коштів до позикових; відношення
грошових коштів, короткострокових фінансових вкладень і
дебіторської заборгованості до поточних зобов'язань; відно-
шення короткострокових активів до короткострокових зо-
бов'язань; рентабельність капіталу; відношення власних
оборотних коштів до оборотних активів та відношення обо-
ротних активів до необоротних активів.

Для підвищення фінансового потенціалу інвестиційної
діяльності підприємств, основним видом діяльності яких є
рибальство та рибництво, потрібно збільшувати обсяг май-
же всіх видів фінансово-інвестиційних ресурсів, а особливо
прибутків та коштів, залучених за допомогою емісії цінних
паперів. Також ці підприємства повинні збільшити відношен-
ня суми власних коштів до позичкових, яке в два останні
досліджувані роки було одне з найменших в порівнянні з
іншими галузями; відношення грошових коштів, короткост-
рокових фінансових вкладень і дебіторської заборгованості
до поточних зобов'язань; відношення необоротних активів
до довгострокового капіталу та рентабельність капіталу.

Як засвідчують наведені в табл. 1 дані, можливості за-
лучення та використання фінансово-інвестиційних ресурсів
готелів та ресторанів у останні роки зменшувалися. Винят-
ком став лише 2006 рік, коли ці можливості зросли. Це зро-
стання відбулось через збільшення відношення суми фінан-
сово-інвестиційних ресурсів до загального капіталу; відно-
шення грошових коштів, короткострокових фінансових
вкладень і дебіторської заборгованості до поточних зобов-
'язань; відношення короткострокових активів до короткос-
трокових зобов'язань; відношення власних оборотних
коштів до оборотних активів та відношення оборотних ак-
тивів до необоротних активів. Найбільше зменшення мож-
ливостей залучення та використання фінансово-інвестицій-
них ресурсів готелів та ресторанів відбулось у 2005 році.
Таке значне зменшення було викликане зменшенням май-
же всіх показників, що входять у формулу для розрахунку
коефіцієнта фінансового потенціалу інвестиційної діяль-
ності, окрім відношення необоротних активів до довгостро-
кового капіталу та рентабельності капіталу. Поступове змен-
шення досліджуваних можливостей готелів та ресторанів,
що спостерігалося у 2007 та 2008 роках, пов'язане, в першу
чергу, зі зменшенням відношення суми власних коштів до
позикових; відношення грошових коштів, короткострокових
фінансових вкладень і дебіторської заборгованості до по-
точних зобов'язань; відношення короткострокових активів
до короткострокових зобов'язань та відношення власних
оборотних коштів до оборотних активів.

Для підвищення фінансового потенціалу інвестиційної
діяльності готелям та ресторанам потрібно, в першу чергу,
збільшувати прибутки; залучати інвестиції, в тому числі й
закордонні; збільшувати відношення суми власних коштів
до позичкових; рентабельність капіталу та відношення влас-
них оборотних коштів до оборотних активів.

Позитивним фактором, що може призвести в найближчі
роки до збільшення фінансово-інвестиційних ресурсів цієї
галузі, є проведення в Україні фінальної частини Чемпіона-
ту Європи з футболу у 2012 році. Це пов'язано з тим, що у
разі проведення чемпіонату за вимогами УЕФА повинна бути
збудована відповідна кількість готелів, щоб прийняти усіх
туристів, які приїдуть на дані змагання.
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Можливості залучення та використання фінансово-інве-
стиційних ресурсів підприємств, основним видом діяльності
яких є освіта, в останні роки постійно змінювалися (табл. 1).
Причому в одні роки вони зростали, а в інші — зменшували-
ся. Найбільше зростання відбулося в 2007 році, що було
викликане збільшенням відношення суми власних коштів до
позикових; відношення грошових коштів, короткострокових
фінансових вкладень і дебіторської заборгованості до по-
точних зобов'язань; відношення короткострокових активів
до короткострокових зобов'язань та відношення власних
оборотних коштів до оборотних активів. Зростання можли-
востей залучення та використання фінансово-інвестиційних
ресурсів підприємств, основним видом діяльності яких є
освіта, у 2005 році пов'язане зі збільшенням майже всіх по-
казників, що використовуються для визначення даних мож-
ливостей, окрім рентабельності капіталу та відношення нео-
боротних активів до довгострокового капіталу. Також змен-
шення цих можливостей спостерігаються у 2006 та 2008
роках. Зменшення можливостей залучення та використан-
ня фінансово-інвестиційних ресурсів, що відбулось у 2006
році, було викликане зменшенням відношення суми влас-
них коштів до позикових; відношення грошових коштів, ко-
роткострокових фінансових вкладень і дебіторської забор-
гованості до поточних зобов'язань; відношення короткост-
рокових активів до короткострокових зобов'язань; відно-
шення оборотних активів до необоротних активів та рента-
бельності капіталу. Зменшення відношення суми власних
коштів до позикових; відношення грошових коштів, корот-
кострокових фінансових вкладень і дебіторської заборго-
ваності до поточних зобов'язань; відношення короткостро-
кових активів до короткострокових зобов'язань; відношен-
ня власних оборотних коштів до оборотних активів; відно-
шення оборотних активів до необоротних активів спричи-
нили зменшення можливостей залучення та використання
фінансово-інвестиційних ресурсів підприємств, основним
видом діяльності яких є освіта, у 2008 році.

Відношення суми власних фінансово-інвестиційних ре-
сурсів до позичкових дає можливість підприємствам, основ-
ним видом діяльності яких є освіта, залучати додаткові по-
зичкові фінансово-інвестиційні ресурси. Також для підви-
щення фінансового потенціалу інвестиційної діяльності цим
підприємства потрібно в першу чергу збільшувати відношен-
ня суми фінансово-інвестиційних ресурсів до загального
капіталу, яке в останній досліджуваний рік було одним з
найменших в порівнянні з підприємствами інших галузей.

Дані, наведені в табл. 1, засвідчують, що можливості за-
лучення та використання фінансово-інвестиційних ресурсів
підприємств, основним видом діяльності яких є охорона здо-
ров'я та надання соціальної допомоги, в останні роки, окрім
2005-го року, постійно зменшувалися. Це було викликане
переважно зменшенням відношення суми фінансово-інвес-
тиційних ресурсів до загального капіталу. Варто відзначити,
що з 2006 до 2008 року відбулось деяке зменшення відно-
шення грошових коштів, короткострокових фінансових вкла-
день і дебіторської заборгованості до поточних зобов'язань
та відношення короткострокових активів до короткостроко-
вих зобов'язань, що також вплинуло на зменшення даних
можливостей. У 2005 році спостерігається деяке збільшення
можливостей залучення та використання фінансово-інвести-
ційних ресурсів підприємств, основним видом діяльності яких
є охорона здоров'я та надання соціальної допомоги, що відбу-
лось за рахунок збільшення відношення грошових коштів,
короткострокових фінансових вкладень і дебіторської забор-
гованості до поточних зобов'язань; відношення коротко-
строкових активів до короткострокових зобов'язань; відно-
шення власних оборотних коштів до оборотних активів та
відношення оборотних активів до необоротних активів.

Для підвищення фінансового потенціалу інвестиційної
діяльності підприємствам, основним видом діяльності яких

є охорона здоров'я та надання соціальної допомоги,
потрібні, в першу чергу, залучення інвестицій, в тому числі
державних та іноземних, збільшення обсягу безкоштовно
наданих державними органами та комерційними структура-
ми коштів. Також збільшити фінансовий потенціал даних
підприємств може введення обов'язкового соціального ме-
дичного страхування.

Збільшення можливостей залучення та використання
фінансово-інвестиційних ресурсів підприємств, основним ви-
дом діяльності яких є надання комунальних та індивідуаль-
них послуг, діяльність у сфері культури та спорту, спостері-
гається у 2006 та 2007 роках (табл. 1). Це збільшення відбу-
валося переважно через збільшення відношення суми влас-
них коштів до позикових та відношення суми фінансово-інве-
стиційних ресурсів до загального капіталу. Найбільше змен-
шення досліджуваних можливостей відбулось у 2008-му році,
яке було викликане зменшенням відношення суми власних
коштів до позикових; відношення короткострокових активів
до короткострокових зобов'язань та відношення власних
оборотних коштів до оборотних активів. Також деяке змен-
шення можливостей залучення та використання фінансово-
інвестиційних ресурсів спостерігається у 2005 році, що було
зумовлене зменшенням відношення необоротних активів до
довгострокового капіталу; рентабельності капіталу та відно-
шенням оборотних активів до необоротних активів.

Для підвищення фінансового потенціалу інвестиційної
діяльності підприємствам, основним видом діяльності яких
є надання комунальних та індивідуальних послуг, діяльність
у сфері культури та спорту, потрібно, в першу чергу, збільшу-
вати прибутки, залучати більші обсяги інвестицій, збільши-
ти відношення власних коштів до позичкових, рента-
бельність капіталу, відношення власних оборотних коштів
до оборотних активів та відношення оборотних активів до
необоротних активів.

ВИСНОВКИ
Таким чином, з 2004 до 2007 року відбувалося збільшен-

ня можливостей залучення та використання фінансово-інве-
стиційних ресурсів підприємств більшості галузей. У 2008
році відбувається різке зменшення можливостей залучення
та використання цих ресурсів підприємств більшості галу-
зей. Основною причиною таких змін стала світова фінансо-
ва криза, яка здійснила дуже негативний вплив як на еконо-
міку України, так і на світову економіку.

Література:
1. Бланк И.А. Инвестиционный менеджмент: учебный

курс / Бланк И.А. — Киев: Эльга, Ника-Центр, 2006. — 552с.
2. Турянська М.М. Інвестиційні джерела / Турянсь-

ка М.М. — Донецьк: Юго-Восток, 2004. — 317 с.
3. Федонін О.С. Потенціал підприємства: Формування

та оцінка: навчальний посібник / Федонін О.С. — К.: КНЕУ,
2006. — 316 с.

4. Шеремет О.О. Фінансовий аналіз: навчальний по-
сібник / Шеремет О.О. — К.: Кондор, 2005. — 196 с.

5. Ворсовський О. Л. Оцінка фінансового потенціалу
інвестиційної діяльності підприємств / О.Л. Ворсовський /
/ Економіка: проблеми теорії та практики. — 2008. — Вип.
244. — Т. ІІ. — С. 470—479.

6. Качмарик Я. Д., Хуткий Р. І. Ефективність формуван-
ня фінансових ресурсів підприємства / Я. Д. Качмарик, Р. І.
Хуткий // Фінанси України. — 1999. — №10. — С. 138—
144.

7. Ластовченко І. В. Деякі фінансові аспекти інвестицій-
ної діяльності підприємств / І. В. Ластовченко // Фінанси
України. — 2001. — №2 — С. 105—110.

8. www.ukrstat.gov.ua — Інформаційний ресурс. — сайт
Державного комітету статистики України.
Стаття надійшла до редакції 26.07.2010 р.


